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             

              

           

      

             

              

                

              

            

             

              

             

  

              

                
              
                     
             
       

              
             
                 
   





             

                

              

              

               

                  

             

             

             

              

       
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               

             

            

        

            

            

            

          

             





             

                

              

            

             

            

               

             

            

             

              

             

             

            

                  

             

               

            

           

           

              

               

           



                
                
          

                
                    
           





  

                  

                 

              

                   

                  

                      

            

OTC MARKET:
BILATERAL MATCHES

 AND BARGAINING

COMPETITIVE
MARKET

Decisions to produce
fraudulent assets

     

               

                 

             

                 

           

       

                   

                      

             

                     

       





                    

            

              

                  

                

            

      

               

               

                

                 

             

      

                    

                 

              

 

             

                

                

               

                 
                
   

                  
                 
                 
                     
            

                 
                       
                     
              





        

             

                        

             

            

                

             

                

                

              

               

                 

         

           

              

               

                 

            

            

      

                  

                        

 
                

     
                

               
                    
      





                  

                     

        

                    

                  

                    

                 

                 

                   

                   

                    

                    

     
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Original game Reverse ordered game

Porfolios of genuine
and fraudulent assets

Porfolios of genuine
and fraudulent assets

   

                 
                       

                      
                    
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                

       

              

                 

                 

                  

                 

    

              

                 

                     

              

             
                
                  
                  
               
               
             
                  
                
                
                   
                    






    

             

                

               

   

              

               

   





  








 

              
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               

              

               



         
   




                

               
               





                

    

               

               

               

                   

               

               



           

           

              

                 

       

                

               

                  

              

               

         

              

                

                 

                  
                 
                  
                    
 
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

           

       

                   

                

                   

                     

                   



               

                

                   

                

                  

         
       

                    

             

                    





                   

                 

                 
 

                  

                          

              

                 

                

                

    
           

   

                 

  









     










                

             

           

   




 

              

           

                    

              

              

                     
                

                   
                
                    
                 





          

                         

                      

            

     

   

              

      

   

            

   

 



  

                

               

             

            

              

               

                

             

             

            

               
                        
                      
                    
                  
        


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Liquid assetsPartially-liquid assetsIlliquid assets

         

          

              

              

                 

              

           

             

          

            

              

  
              

                   

               

                  

                 





                 

   

                

                     

                  

              



   

                 

           

                

 

   

              

                

                

                

         

                

              

                

                  
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                
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                

               

               

                

                

                

               

                

                  

              

              

                

                 

     

                  
                
                 
                    

                
                 
                 

                   
               
                   
                     





  

                

               

              

             

              

           

           

               

                 

   

                


                 

               

                 

                 

            

               

           

            

            

         

               

                  
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                    

                

   





 

              

               

           

                 

               

              

               

              

              

           

 







          



              

     

              

    

            

         

          

         

           

         

           

           

  

             

   

             

        

            

       

            

      





            

 
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          
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               

   
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               

          
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